Metodebeskrivelse for opgerelse af AOK og AOP for 2011

Indledning

Dette notat indeholder en overordnet metodebeskrivelse for opgereise af AOK (&rlige omkostninger i
kroner) og AOP (arlige omkostninger i procent af pensionsdepotet ved arets udgang) for mediem-
merne af Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer.

Metodebeskrivelsen er udarbejdet i overensstemmelse med en branchestandard, som er fastsat af
Forsikring & Pension med det formal at standardisere opggrelsen af de omkostninger, som pensions-
institutterne oplyser til medlemmerne/kunderne pa de arlige depotoversigter. AOK og AOP indeholder
de samlede omkostninger, herunder ogsa de indirekte investeringsomkostninger, som fratraekkes i
afkastet, inden det tilskrives pa pensionsordningen. Nar disse omkostninger medregnes, bliver det i
hgjere grad muligt at sammenligne det egentlige omkostningsniveau i pensionsinstitutterne, uafthaen-
gigt af om investeringsarbejdet er organiseret med intern eller ekstern formueforvaltning.

Hidtil har det ikke vaeret kutyme at oplyse om de indirekte investeringsomkostninger pa depotoversig-
ter, ligesom investeringsomkostningerne ikke indgar i de eksisterende regnskabsnggletal med om-
kostninger. Det betyder i sagens natur, at AOK er betydeligt hgjere end de direkte administrationsom-
kostninger og omkostningsnegletal, som branchen hidtil har offentliggjort pa depotoversigter og i
regnskaber mm.

Metodebeskrivelsen indehoider en kvalitativ del og en kvantitativ del, jf. nedenfor.

Den kvalitative del af metodebeskrivelsen indeholder en beskrivelse af hvilke omkostningselementer,
der er relevante for pensionskassen, hvordan de opgjort og hvordan de er fordeit pa de enkelte med-
lemmer. Som det fremgar af beskrivelsen er de indirekte omkostninger fordelt ud fra medlemmernes
pensionsdepot ultimo aret. Der er i den forbindelse ikke gjort fradrag for omkostninger pa pensions-
ordninger, som er ophgrt i arets Igb.

Den kvantitative del af metodebeskrivelsen viser sammenhzaengen mellem summen af AOK oplyst til
de enkelte medlemmer og de administrations- og investeringsomkostninger, som fremgar af pensions-
kassens arsrapport.

| overensstemmelse med branchestandarden fra Forsikring & Pension afsluttes dette notat med en
ledelseserklaering og en erkleering fra de uafthaengige revisorer.
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Den kvalitative del af metodebeskrivelsen

Omkostningselement:

- Metode/kild

Dirékfe adymih'istryétnohs—‘
omkostninger

‘ T:I 'do'eknirig af pénsi‘dns‘ké”s‘sehsuad- -

ministrationsomkostninger betaite alle
mediemmer over deres depot i 2011
en stykomkostning pa 30 kr. pr. ma-
ned, 0,075% af depotet og 1% af de
indbetaite bidrag. Satserne er inklusiv
en evt. omkostningsbonus ved udlod-
ning af omkostningsoverskud fra tidli-
gere ar.

Tréekkes dlrékté pé
mediemmets depot

indirekte administrati-
onsomkostninger

Nej

Risikoforrentning af
egenkapital

Nej

Risikoforrentning af saer-
lige (individuelle eller
kollektive) bonushen-
seettelser

Nej

Risikoforrentning af an-
svarlig indskudskapital

Nej

Garantibetaling (mar-
kedsrente)

Nej

Garantibetaling
(gennemsnitsrente)

Nej

Direkte investerings-
omkostninger (markeds-
rente)

Nej

Indirekte investerings-
omkostninger (markeds-
rente)

Ja

De indirekte investeringsomkostninger
bestar af savel interne som eksterne
omkostninger. De interne inve-
steringsomkostninger er den del af de
samiede, interne administrationsom-
kostninger, som kan henfgres til pen-
sionskassens investeringsvirksomhed.
De eksterne investeringsomkostninger
bestar af omkostninger dels i forbin-
deise med ekstern administration af
investeringsejendomme, dels i pensi-
onskassens tilknyttede og associe-
rede investeringsvirksomheder og
dels i de @vrige investeringsforeninger
og fonde (Private Equity fonde, ejen-
domsfonde, Funds of funds mv.), som
pensionskassen investerer i.

De indirekte investeringsomkostninger
opgeres separat for de enkelte inve-
steringsgrupper/-profiler i markeds-
renteordningerne, som beskrevet ne-
denfor:

For hver investerings-
gruppe/-profil fordeles
omkostningerne for-
holdsmaessigt efter
storrelsen af medlem-
mernes depoter ul-
timo aret.
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Omkostningselement

I Relevant.

Interne investeringsomkostninger op-
geres - som naevnt - som en del af de
samlede interne administrationsom-
kostninger. Den andei af omkostnin-
gerne, som ikke umiddelbart kan
henfares til enten pensions- eller inve-
steringsvirksomheden, fordeles for-
holdsmeessigt, primeert efter lgnud-
gifterne pa de to omrader.

For direkte ejede investeringsejen-
domme i medregnes udgifter til por-
tefaljepleje (handeisudgifter mm.)

For tilknyttede og associerede inve-
steringsvirksomheder, medregnes de
faktiske investeringsomkostninger i
henhold til de pagaeidende virksom-
heders regnskaber (looking through —
princip) og i henhold til pensionskas-
sens ejerandel.

For gvrige investeringsforeninger op-
gores pensionskassens andel af for-
eningens omkostninger ud fra forenin-
gens AOP og foreningens markeds-
veerdi ultimo aret. Rabatter pa admini-
stration og pa kurser (emissionsfra-
drag og indigsningstillaeg), som pen-
sionskassen i nogle foreninger opnar i
kraft af sin position som institutionel
investor, tilgar mediemmerne fuldt ud
og fratraekkes saledes i de samiede
indirekte investeringsomkostninger.

For fonde beregnes pensionskassens
andel af investeringsomkostningerne
med udgangspunkt i p& den ene side
en omkostningssats, som bestemmes
ud fra en vejledning fra Forsikring og
Pension (afhanger af investerings-
tema og fondens alder mv.) og pa den
anden side det samlede investerings-
tilsagn, som pensionskassen har afgi-
vet til fonden.

Direkte investerings- Nej

omkostninger (gennem-

snitsrente) - -

Indirekte investerings- Ja Som for indirekte investeringsomkost- | Fordeles forholds-

omkostninger (gennem- ninger i markedsrenteordninger, jf. meessigt efter starrei-

snitsrente) ovenfor sen af medlemmer-
nes depoter ultimo
aret

Maegleromkostninger Nej - -
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Den kvantitative del af metodebeskrivelsen (tal i 1.000 kr.)

Nr.

Tekst

Fordelt AOK i alt

1a

Summen af AOK oplyst til mediemmerne

106.741

1b

Summen af AOK p& medlemmer som er ophart i dret

1c

Summen af AOK for medlemmer hvor AOK ikke er relevant

1d

Summen af endnu ikke oplyst AOK

4.874

1

Summen af AOK til medlemmerne

111.615

Nr.

Omkostningspost

Gns. rente

Markedsrente

Sum

Adm .- og erhvervelsesomkostninger, jf. resultatopgarelsen

3.036

10.284

13.320

Leje af domicilejendom

Maegleromkostninger

Forsikringsmaessige driftsomkostninger i dattervirksomheder

Adm. omkostninger hos leveranderer af forsikringsydelser

Adm .- og erhvervelsesomkostninger SUL, jf. regnskabet

W |~ A W N

Overskud / underskud p& adm .- og erhvervelsesomkostn.,
som daekkes af basiskapitalen

1.331

1.331

Investeringsomkostninger, jf. resultatopgerelsen

4.532

11.514

16.046

10

Indirekte investeringsomkostninger i fonde og
investeringsforeninger mv.

16.545

73.028

89.573

1

Overskud / underskud pé investeringsomkostninger,
som daekkes af basiskapitalen

12

Investeringsomkostninger forbundet med egenkapitalen

-3.347

-3.109

-6.456

13

Risikoforrentning inkl. udligning af skyggekonti

14

Garantibetalinger

15

Omkostnings- og risikoresultat

52

52

16

Qvrige

17

Omkostninger til AOK, brutto

20.818

93.048

113.866

18

Forskel mellem 1 og 17

-2.251

Supplerende kommentarer

1b: AOK pa mediemmer som er ophgrt i aret er ikke udskilt og indgar saledes i de samlede AOK, der
er fordelt pa de eksisterende mediemmer ultimo 2011.

1d: AOK vedrgrende egtefaelie- og bernepensionister ultimo 2011 er endnu ikke oplyst.
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Direktionens erklaering

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt den kvalitative og kvantitative del af pensionskas-
sens metodebeskrivelse for regnskabsaret 2011.

Det er vores opfattelse, at metodebeskrivelsen er udarbejdet i overensstemmelse med henstillingen
fra Forsikring & Pensions bestyrelse om metodebeskrivelser (LP-Info 107/11) og saledes bestar af
savel en kvalitativ som en kvantitativ del.

Der er endvidere vores opfatteise, at beregningen af AOK og AOP samt de metodemasssige valg, der
er redegjort for i den kvalitative del af metodebeskrivelsen, er i overensstemmelse med henstillingen
fra Forsikring & Pensions bestyrelse om omkostninger, herunder beregning af AOK og AOP (LP-Info
118/11).

Endelig er det vores opfattelse, at afstemningen mellem summen af de medlemsspecifikke AOKer og
pensionskassens faktiske omkostninger er udarbejdet i overensstemmelse med henstillingen fra For-
sikring & Pensions bestyrelse (LP-Info 107/11).

Kgbenhavn, den 1. juni 2012

Direktion

Saren Krambeck Nielsen
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De uafhangige revisors erklaering om beregning af AOK og AOP

Til ledelsen i Pensionskassen for teknikum- og diplomingenigrer

Vi har i overensstemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i LP-information 107/11 foretaget en
gennemgang af metodebeskrivelse og beregning af omkostningselementer ved opgerelse af AOK
(arlige omkostninger i kroner) og AOP (arlige omkostninger i procent) for Pensionskassen for tekni-
kum- og diplomingeniarer for 2011.

Ledelsen har ansvaret for, at metodebeskrivelsen samt beregning og fordeling af omkostningsele-
menter ved opgerelsen af AOK og AOP er udarbejdet i overensstemmelse med LP-information 107/11
og 118/11.

Vores ansvar er pa baggrund af vores gennemgang alene at udtrykke en konklusion om, hvorvidt
pensionskassens beregning af omkostningselementer ved opgereise af AOK og AOP er foretaget i
overensstemmelse med den udarbejdede metodebeskrivelse og pensionskassens gvrige registre-
ringer.

Pensionskassens metodebeskrivelse er dateret den 1. juni 2012.

Det udferte arbejde

Vi har udfert vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om erklseringsop-
gaver med sikkerhed RS 3000 samt i overensstemmeilse med instruksen i LP-information 107/11 fra
Forsikring & Pension med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for, at pensionskassens beregning
af omkostningselementer ved opgerelse af AOK og AOP er foretaget i overensstemmelse med den
udarbejdede metodebeskrivelse og pensionskassens gvrige registreringer.

Det udfaerte arbejde er foretaget ved hjeelp af begraensede stikprover, interviews og proceduregen-
nemgang, og vi har herunder paset, om

. pensionskassen beregner omkostningselementerne, herunder AOK og AOP, pa den made, som
pensionskassen har beskrevet i metodebeskrivelsen,

. der er overensstemmelse meilem de oplysninger, som fremgar af den kvantitative del af meto-
debeskrivelsen, og arsregnskabet for 2011 samt pensionskassens gvrige registreringer,

. de metodemaessige valg, som pensionskassen har redegjort for i den kvalitative del af metode-
beskrivelsen, er anvendt i den kvantitative del af metodebeskrivelsen,

. pensionskassen har udarbejdet en afstemning af, at samtlige opgjorte omkostninger er fordeit
pa pensionskassens medlemmer, samt

. pensionskassen har godtgjort, at det AOK og AOP, som det enkelte mediem oplyses om, svarer

til de omkostninger, som pensionskassen beregningsmaessigt har palignet mediemmet.
Det udferte arbejde har ikke omfattet:

. Kontrol af fordelingen af de opgjorte omkostninger mellem de enkelte mediemmer samt det
enkelte medlems oplysninger om AOK og AOP.

Konklusion

Ved det udfgrte arbejde er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os aniedning til at konkludere,
at pensionskassens beregning af omkostningselementer ved opgerelse af AOK og AOP ikke i al vae-
sentlighed er foretaget i overensstemmelse med den udarbejdede metodebeskrivelse og pensions-
kassens gvrige registreringer.

Kgbenhavn, den 1. juni 2012

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab

L/Kaeﬁér Bruhn Uda Morten Jarlbo
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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